
１５４ 立命館経済学（第３３巻 ・第２号）

共　同　研　究　室

　　昭和５９年度第１回研究会（５月１１日）

　　レテーマ　合理的期待仮説の実証的検討

　　　　　　　　　　　　　　　　西独ビジネス ・サーベイを用いて

　　報告者　川崎誠一氏

　　報告要旨

　　Ｍｙ　ｔａ１ｋ　ｗａｓ　ｂａｓｅｄ　ｏｎ　ｍｙ　ｊｏｍｔ　ｐａｐｅｒ　ｗ１ｔｈ　Ｋ１ａｕｓ　Ｆ　Ｚｍｍｅｒｍａｍ　ｔ１ｔｌｅｄ ‘Ｔｅｓｔｍｇ

ｔｈｅ　Ｒａｔ１ｏｎａ１１ｔｙ　ｏｆ　Ｐｒ１ｃｅ　Ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ　ｆｏｒ　Ｍａｎｕｆａｃｕｔｕｒ１ｎｇ　Ｆ１ｒ竈Ｄｓ ，ｓｏ　ｔｈａｔ　ｔｈｅ　ｐｒｅ
－

ｓｅｎｔ　ｎｏｔｅ１ｓ　ａ　ｓｕｍｍａｒｙ　ｏｆ　ｔｈ１ｓ　ｐａｐｅｒ

　　Ｔｈｅ　ｃｒ１ｔ１ｃａ１１ｍｐｏｒｔａｎｃｅ　ｏｆ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ　ｍ　ｅｃｏｎｏｍ１ｃｓ　ｈａｓ　ｂｅｅｎ　ｂｅｃｏｍｍｇ　ｍｃｒｅａ
－

ｓ１ｎｇ１ｙ　ｃ１ｅａｒｅｒ１ｎ　ｒｅｃｅｎｔ　ｙｅａｒｓ　　Ｆｏｒ１ｎｓｔａｎｃｅ　ｔｈｅ　ｒａｔ１ｏｎａｌ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ　ｈｙｐｏｔｈｅｓ１ｓ

ｐｒｏｐｏｓｅｄ　ｂｙ　Ｍｕｔｈ １ｓ　ｏｎｅ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｋｅｙ　ａｓｓｕｍｐｔ１ｏｎｓ　ｏｆ　ｔｈｅ　‘ ｎｅｗ　ｃ１ａｓｓｌｃａ１皿ａｃｒｏ
－

ｅｃｏｎｏｍ１ｃｓ”ｏｆ　Ｌｕｃａｓ　Ｓａｒｇｅｎｔ，Ｗａｌｌａｃｅ，Ｂａｒｒｏ　ａｎｄ　ｏｔｈｅｒｓ

　　Ｔｈｅ　ｐｕｒｐｏｓｅ　ｏｆ　ｏｕｒ　ｗｏｒｋ １ｓ　ｔｏ　ｅｘａｍｍｅ　ｗｈｅｔｈｅｒ　ｐｒ１ｃｅ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ　ｓａｔ１ｓｆｙ　ｔｈｅ

ｒａｔ１ｏｎａ１１ｔｙ　ｈｙｐｏｔｈｅｓ１ｓ　ｍ　Ｍｕｔｈ’ｓ　ｓｅｎｓｅ，ｕｓｍｇ　ｔｈｅ　ＩＦＯ　ｂｕｓｍｅｓｓ－ｓｕｒｖｅｙ　ｄａｔａ　Ｔｈｅ

ＩＦＯ　Ｉｎｓｔ１ｔｕｔｅ　ｏｆ　Ｍｍ１ｃｈ　ｈａｓ　ｂｅｅｎ　ｃｏｎｄｕｃｔｍｇ　ｍｏｎｔｈｌｙ　ｐａｎｅ１ｓｕｒｖｅｙｓ　ｆｏｒ　ｏｖｅｒ　ｉｖｅ

ｔｈｏｕｓａｎｄ　ｍａｎｕｆａｃｔｕｒｍｇ　ｅｓｔａｂｌ１ｓｈｍｅｎｔｓ　Ｔｈｅｙ　ａｒｅ　ａｓｋｅｄ，ｆｏｒ　ｏｎｅ　ｔｈｍｇ，ｗｈｅｔｈｅｒ

ｔｈｅ１ｒ　ｓｅ１ｌｍｇ　ｐｒ１ｃｅｓ　ｗ１ｌｌ　ｍｃｒｅａｓｅ　ｒｅｍａ１ｎ　ｔｈｅ　ｓａｍｅ　ｏｒ　ｄｅｃｒｅａｓｅ　ｏｖｅｒ　ｔｈｅ　ｎｅｘｔ　ｔｈｒｅｅ

ｍｏｎｔｈｓ　Ｔｈｅ　ｑｕｅｓｔ１ｏｎ　ａｂｏｕｔ　ｔｈｅ　ａｃｔｕａ１ｐｒ１ｃｅ　ｃｈａｎｇｅｓ１ｓ　ａｌｓｏ　ｍｃ１ｕｄｅｄ１ｎ　ｔｈｅ

ＳｕｒＶｅｙ ・

　　Ａｖａｌ１ａｂ１ｅ　ｗｅｒｅ　ｔｗｏ　ｓｅｔｓ　ｏｆ　ＩＦＯ　ｄａｔａ　ｆｏｒ　ａｂｏｕｔ３，５００ｅｓｔａｂｌ１ｓｈｍｅｎｔｓ（１９７７／７８ｐｅｒ１ｏｄ）

ａｎｄ　ｆｏｒ　ａｂｏｕｔ４，５００ｅｓｔａｂ１１ｓｈｍｅｎｔｓ（１９８０／８１）

　　Ｔｈｅ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎａ１ｄａｔａ　ｍｃｌｕｄｅｄ　ｍ　ｔｈｅ　ＩＦＯ　ｓｕｒｖｅｙ　ｈａｖｅ　ｓｏｍｅ　ｓｐｅｃ１ａ１ｆｅａｔｕｒｅｓ

ｃｏｍｐａｒｅｄ　ｔｏ　ｏｔｈｅｒｓ　ｕｓｅｄ　ｍ　ｔｈｅ　ｐｒｅｖ１ｏｕｓ　ｅｍｐ１ｒ１ｃａｌ　ｓｔｕｄｌｅｓ　ｏｆ　ｒａｔｈｏｎａｌ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ

１　Ｓｕｃｈ　ｓｔｕｄ１ｅｓ　ｈａｖｅ　ｒｅ１１ｅｄ　ｍａｍ１ｙ　ｏｎ　ｓｕｒｖｅｙｓ　ｏｆ　ｐｒｏｆｅｓｓ１ｏｎａ１ｆｏｒｅｃａｓｔｅｒｓ　ｏｒ　ｏｆ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ　ｗｈｅｒｅａｓ　ｏｕｒ　ｄａｔａ　ａｒｅ　ｃｏｎｃｅｍｅｄ　ｗ１ｔｈ　ｂｕｓｍｅｓｓ丘ｒｍｓ　２　Ｔｈｅ　ＩＦＯ　ｄａｔａ

ａ１１ｏｗ　ｕｓ　ｔｏ　ｏｂｓｅｒｖｅ　ｔｈｅ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎａｌ　ｐｈｅｎｏｍｅｎａ　ａｔ　ｔｈｅ１ｅｖｅｌ　ｏｆ　ｍｄ
１ｖ１ｄｕａ１ｅｓｔａｂｌ１ｓｈ－

ｍｅｎｔｓ　３　Ａｌｌ　ｖａｒ１ａｂ１ｅｓ　ｍ　ｔｈｅ　ｄａｔａ　ａｒｅ　ｑｕａ１１ｔａｔ１ｖｅ，ｓｏ　ｔｈａｔ　ａｐｐｒｏｐｒ１ａｔｅ　ｓｔａｔ１ｓｔ１ｃａ１

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（３１４）



　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　共同研究室　　　　　　　　１５５

ｔｒｅａｔｍｅｎｔｓ　ａｒｅ　ｎｅｅｄｅｄ　４　Ｔｈｅｒｅ１ｓ　ａｎｏｔｈｅｒ　ｔｅｃｈｎ１ｃａＩ　ｐｒｏｂｌｅｍ１ｎ　ｔｈｅ　ＩＦＯ　ｓｕｒｖｅｙ

ｐｒ１ｃｅ　ｒｅａ１１ｚａｔ１ｏｎｓ　ａｒｅ　ｇ１ｖｅｎ　ｍｏｎｔｈｌｙ，ｗｈｅｒｅａｓ　ｐｒ１ｃｅ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ　ａｒｅ　ｆｏｒ　ａ　ｔｈｒｅｅ＿

ｍｏｎｔｈ　ｐｅ１ｏｄ　Ｉｎ　ｏｒｄｅｒ　ｔｏ　ｍａｔｃｈ　ｔｈｅ　ｒｅａ１１ｚａｔ１ｏｎｓ　ｔｏ　ｔｈｅ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ，ｗｅ　ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｅｄ

ｔｈｅ　ｔｈｒｅｅ＿ｍｏｎｔｈ　ｒｅａ１１ｚａｔ１ｏｎｓ１ｎ　ｔｈｅ　ｆｏｌ１ｏｗｍｇ　ｗａｙ　Ｉｆ　ａｌ１ｔｈｒｅｅ　ｃｏｎｓｅｃｕｔ１ｖｅ　ｓ１ｇｎｓ

ｏｆ　ｒｅａ１１ｚｅｄ　ｃｈａｎｇｅｓ　ａｒｅ　ｔｈｅ　ｓａｍｅ，ｗｅ　ｔａｋｅ　ｔｈｅｍ　ａｓ　ｔｈｅ　ｓ１ｇｎ　ｆｏｒ　ｔｈｅ　ｔｈｒｅｅ－ｍｏｎｔｈ

ｐｅｒ１ｏｄ　　Ｉｆ　ｔｈｅ　ｃｈａｎｇｅｓ　ｃｏｎｓ１ｓｔ　ｏｆ　ｏｎｌｙ　“ｎｏ　ｃｈａｎｇｅ”　ａｎｄ　“１ｎｃｒｅａｓｅ ”　（ｏｒ “ｄｅｃｒｅａｓｅ”）
・

ｔｈｅｎ　ｔｈｅ　ｔｈｒｅｅ－ｍｏｎｔｈ　ｃｈａｎｇｅ　ｉｓ “ｉｎｃｒｅａｓｅ”（ｏｒ “ｄｅｃｒｅａｓｅ ”）．　Ｔｈｅ　ｃｈａｎｇｅ　ｂｅｃｏｍｅｓ

ａｍｂ１ｇｕｏｕｓ　ｗｈｅｎ　ｔｈｅｒｅ　ａｒｅ　ｂｏｔｈ ‘ｍｃｒｅａｓｅ”ａｎｄ “ｄｅｃｒｅａｓｅ”１ｎ　ｔｈｅ　ｓａｍｅ　ｓｅｔ　Ｓ１ｎｃｅ

ｗｅ　ｄｏ　ｎｏｔ　ｋｎｏｗ　ｔｈｅ　ａｃｔｕａｌ　ｍａｇｎ１ｔｕｄｅｓ　ｏｆ　ｔｈｅｍ，ｗｅ　ｅ１１ｍｍａｔｅ　ｓｕｃｈ　ｃａｓｅｓ　ｆｒｏｍ　ｔｈｅ

ｓａｍｐｌｅ

　　Ａｓｙｓｔｅｍｏｆｍｅａｓｕｒｅｍｅｎｔｆｏｒｑｕａｌ１ｔａｔ１ｖｅｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓｗａｓｄｅｖｅｌｏｐｅｄｂｙＴｈｅ１１

Ｈ１ｓ　ｓｔａｒｔｍｇ　Ｐｏ１ｎｔ１ｓ　ａ　ｔａｂｌｅ　ｃｒｏｓｓ－ｃｌａｓｓ１ｉｅｄ　ｂｙ　ｐｒｅｄ１ｃｔ１ｏｎ　ａｎｄ　ｒｅａｌ１ｚａｔ１ｏｎ（ｔａｂ１ｅユ）

Ｔｈｅ　ｒｏｗｓ　ａｎｄ　ｃｏ１ｕｍｎｓ　ｒｅｐｒｅｓｅｎｔ　ｔｈｅ　ｎａｔｕｒｅ　ｏｆ　ｃｈａｎｇｅｓ（ｎａｍｅ１ｙ，ｍｃｒｅａｓｅ（十） ，ｎｏ

ｃｈａｎｇｅ（＝）ａｎｄ　ｄｅｃｒｅａｓｅ（一））ｆｏｒ　ｐｒｅｄ１ｃｔ１ｏｎ　ａｎｄ．ｆｏｒ　ｒｅａ１１ｚａｔ１ｏｎ　ｒｅｓｐｅｃｔ１ｖｅ１ｙ　　Ｅａｃｈ

ｅｎｔｒｙｄｅｎｏｔｅｄｂｙｆ（
・，・

）・ｓａｒｅｌａｔ・ｖｅｆｒｅｑｕｅｎｃｙｆｏｒｔｈｅｏｃｃｕｒｒｅｎｃｅｏｆａｃｅｒｔａ・ｎ

ｃｏｍｂ１ｎａｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｐｒｅｄ１ｃｔ１ｏｎ　ａｎｄ　ｒｅａ１１ｚａｔ１ｏｎ

ＴＡＢＬＥユ　ＰＲＥＤＩＣＴＩＯＮ－ＲＥＡＬＩＺＡＴＩＯＮ　ＴＡＢＬＥ

ＰＲＥＤＩＣＴＩＯＮ

ＩＮＣＲＥＡＳＥ（十）

ＮＯ　ＣＨＡＮＧＥ（＝）

ＤＥＣＲＥＡＳＥ（＿）

　　　　　　　　　　　　　ＲＥＡＬＩＺＡＴＩＯＮ

ＩＮＣＲＥＡＳＥ（十）　ＮＯ　ＣＨＡＮＧＥ（＝）　ＤＥＣＲＥＡＳＥ（一）

ｆ（十 ，十）

ｆ（＝ 十）

ｆ（一 十）

ｆ（十，＝）　　　ｆ（十 ，一）

ｆ（＝ ＝）　　　ｆ（＝ 一）

ｆ（一 ＝）　　　ｆ（一 一）

　　Ｎｏｔｅ：ｆ（
・，・

）ｄｅｎｏｔｅｓ　ａ　ｒｅｌａｔｉｖｅ　ｆｒｅｑｕｅｎｃｙ

　　Ｔｈｅ　ｄｉａｇｏｎａ１ｓｕｍ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｔａｂ１ｅ，ｆ（十 ，十）十ｆ（＝，＝）十ｆ（一 一） ，ｉｓ　ｔｈｅ　ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ

ｏｆ　ｃｏｒｒｅｃｔ　ｐｒｅｄ１ｃｔ１ｏｎ１ｎ　ａ　ｑｕａｌ１ｔａｔ１ｖｅ　ｓｅｎｓｅ　Ｉｎ　ｔｈ１ｓ　ｐａｐｅｒ　ｗｅ　ｍｅａｓｕｒｅ　ｔｈｅ　ｐｒｏｐｏｒ
－

ｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｍｃｏｒｒｅｃｔ　ｐｒｅｄ１ｃｔ１ｏｎ　ＥＲ（＝１－ｆ（十，十）一ｆ（＝，＝）一ｆ（一 一））

　　Ｔｈｅ　ｓｕｍ　ＯＥ１（；ｆ（十 ，＝）十ｆ（十 ，一）十ｆ（＝ 一））ｉｓ　ｔｈｅ　ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ　ｏｆ　ｏｖｅｒｅｓｔｉｍａｔｉｏｎ

ｏｆ１ｅｖｅ１１ｎ　ａ　ｑｕａ１１ｔａｔ１ｖｅ　ｓｅｎｓｅ　　ｔｈｅ　ｐｒｅｄ１ｃｔｅｄ　ｌｅｖｅ１　 １ｓ　ｇｒｅａｔｅｒ　ｔｈａｎ　ｔｈｅ　ｒｅａ１１ｚｅｄ

ｌｅｖｅｌ　Ｉｎ　ｔｈｅ　ｓ１ｍ１ｌａｒ　ｗａｙ　ｕｎｄｅｒｅｓｔ１ｍａｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｌｅｖｅｌ　ＵＥ１１ｓ　ｇ１ｖｅｎ　ｂｙ　ｔｈｅ　ｓｕｍ　ｆ（＝，

十）十ｆ（一 十）十ｆ（一 ＝）　Ａｎｏｔｈｅｒ　ｗａｙ　ｔｏ　ｍｅａｓｕｒｅ　ｔｈｅ　ｂ１ａｓ　ｏｆ　ｐｒｅｄ１ｃｔ１ｏｎ１ｓ　ｔｏ

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（３１５）
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ｃｏｎｓ１ｄｅｒ　ｃｈａｎｇｅｓ　Ｔｈｅ　ｓｕｍ　ＯＥ２（：ｆ（十 ，＝）十（一 ＝）） １ｓ　ｃａ１１ｅｄ　ｏｖｅｒｅｓｔｌｍａｔ１ｏｎ　ｏｆ

ｃｈａｎｇｅ　ｍ　ａ　ｑｕａ１１ｔａｔ１ｖｅ　ｓｅｎｓｅ　Ｎａｍｅｌｙ，ｓｏｍｅ　ｃｈａｎｇｅｓ　ａｒｅ　ｐｒｅｄ１ｃｔｅｄ　ａ１ｔｈｏｕｇｈ　ｔｈｅｒｅ

１ｓ　ｎｏ　ａｃｔｕａｌ　ｃｈａｎｇｅ　Ｏｎ　ｔｈｅ　ｏｔｈｅｒ　ｈａｎｄ，ｕｎｄｅｒｅｓｔ１ｍａｔｌｏｎ　ｏｆ　ｃｈａｎｇｅ　（ＵＥ２） １ｓ

ｇｉｖｅｎ　ｂｙ　ｆ（＝， 十）十ｆ（＝，＿）
．

　　Ｉｎ　ｔｈ１ｓ　ｐａｐｅｒ　ｗｅ　ｍｔｒｏｄｕｃｅ　ｂ１ａｓ　ｌｎｄ１ｃｅｓ（Ｂ１ａｎｄ　Ｂ２）ｍ　ｏｒｄｅｒ　ｔｏ　ｅｖａｌｕａｔｅ　ｔｈｅ

ｄ１ｒｅｃｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｂ１ａｓ　ｃｏｎｃ１ｓｅｌｙ

　　　　　　　　　　　　　Ｂ１＝（ＯＥ１－ＵＥ１）／（ＯＥ１＋ＵＥ１） ，　 ａｎｄ

　　　　　　　　　　　　　Ｂ２＝（ＯＥ２－ＵＥ２）／（ＯＥ２＋ＵＥ２）
．

Ｎａｍｅｌｙ，ｔｈｅｓｅ　ｌｎｄ１ｃｅｓ　ｍｅａｓｕｒｅ　ｔｈｅ　ｄｅｇｒｅｅ　ｏｆ　ｏｖｅｒｅｓｔ１ｍａｔ１ｏｎ　ｒｅｌａｔ１ｖｅ　ｔｏ　ｕｎｄｅｒｅｓｔ１ｍａ
－

ｔ１ｏｎ　ｏｕｔ　ｏｆ　ｔｏｔａ１ｂ１ａｓ　ｔｈｅ　ｌｎｄｅｘ　ｌｓ＋１１ｆ　ｔｈｅ　ｂ１ａｓ　ｃｏｎｓ１ｓｔｓ　ｏｆ　ｏｎ１ｙ　ｏｖｅｒｅｓｔ１ｍａｔ１ｏｎ
，

０１ｆ　ｔｈｅ　ｐｒｏｐｏｒｔ１ｏｎｓ　ｏｆ　ｏｖｅｒ　ａｎｄ　ｕｎｄｅｒｅｓｔ１ｍａｔ１ｏｎ　ａｒｅ　ｔｈｅ　ｓａｍｅ，ａｎｄ＿１ １ｆ　ｔｈｅ　ｂ１ａｓ

１ｓ　ｃｏｍｐｌｅｔｅｌｙ　ｄｏｍｍａｔｅｄ　ｂｙ　ｕｎｄｅｒｅｓｔ１ｍａｔ１ｏｎ

　　Ｔｈｅ　ａｓｙｍｐｔｏｔ１ｃ　ｓｔａｎｄａｒｄ　ｅｒｒｏｒｓ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｍｅａｓｕｒｅｓ　ｃａｎ　ｂｅ　ｃｏｍｐｕｔｅｄ　ｔｈｒｏｕｇｈ　ｔｈｅ

ｄｅｌｔａ　ｍｅｔｈｏｄ

　　Ｔｈｅ　ｂａｓ１ｃ　ｐｒｏｐｏｓ１ｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｒａｔ１ｏｎａｌ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎｓ　ｈｙｐｏｔｈｅｓ１ｓ　ｏｆ　Ｍｕｔｈ １ｓ　ｔｈａｔ

ｅｃｏｎｏｍｌｃ　ａｇｅｎｔ’ｓ　ｓｕｂ〕ｅｃｔ１ｖｅ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎ　ａｒｅ，ｏｎ　ａｖｅｒａｇｅ，ｅｑｕａ１ｔｏ　ｔｈｅ　ｍａｔｈｅｍａｔ１ｃａｌ

ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｖａｒ１ａｂｌｅ　ｃｏｎｄ１ｔ１ｏｎａｌ　ｏｎ　ａ１１ｔｈｅ　ｍｆｏｒｍａｔ１ｏｎ　ａｖａ１ｌａｂｌｅ　ｔｏ　ｔｈｅ　ａｇｅｎｔ

Ｔｈｅ　ｆｏｒｅｃａｓｔｍｇ　ｅｒｒｏｒｓ　ｇｅｎｅｒａｔｅｄ　ｂｙ　ｔｈｅ　ｃｏｎｄ１ｔ１ｏｎａ１ｍａｔｈｅｍａｔ１ｃａｌ　ｅｘｐｅｃｔａｔ１ｏｎ　ａｓ

ｐｒｅｄ１ｃｔｏｒ　ｈａｖｅ　ｔｗｏ１ｍｐｏｒｔａｎｔ　ｐｒｏｐｅｒｔ１ｅｓ，ｎａｍｅ１ｙ　ｕｎｂ１ａｓｅｄｎｅｓｓ　ａｎｄ　ｏｒｔｈｏｇｏｎａ１１ｔｙ

　　Ｕｓｕａｌ　ｔｅｓｔｓ　ｏｆ　ｒａｔ１ｏｎａ１１ｔｙ　ｃｏｎｓ１ｓｔ　ｏｆ　ｒｅｇｒｅｓｓ１ｏｎ　ａｎａ１ｙｓ１ｓ　ｏｆ　ｔｈｅｓｅ　ｔｗｏ　ｐｒｏｐｅｒｔ１ｅｓ

　　Ｓｍｃｅ　ｏｕｒ　ｄａｔａ　ａｒｅ　ｑｕａ１１ｔａｔ１ｖｅ，ｗｅ　ｃａｎｎｏｔ　ｕｓｅ　ｔｈｅ　ｃｏｎｖｅｎｔ１ｏｎａｌ　ｔｅｓｔｓ　ｏｆ　ｕｎｂ １－

ａｓｅｄｎｅｓｓ　ａｎｄ　ｅ箭ｃ１ｅｎｃｙ　Ｓｏｍｅ　ｍｅｔｈｏｄｓ　ｍｕｓｔ　ｂｅ　ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ　ｔｏ　ｔｅｓｔ　ｔｈｅ　ｆｏｒｅｃａｓｔｍｇ

ｐｒｏｐｅｒｔ１ｅｓ　　Ｉｆ　ｔｈｅ　ｆｏｒｅｃａｓｔｓ　ａｒｅ　ｕｎｂ１ａｓｅｄ，　 ｔｈｅ　ｏ丘一ｄ１ａｇｏｎａ１ｐａｔｔｅｒｎｓ　ｏｎ　ｔｈｅ　ｐｒｅ
－

ｄ１ｃｔ１ｏｎ＿ｒｅａ１１ｚａｔ１ｏｎ　ｔａｂｌｅ，ｗｈ１ｃｈ　ｒｅｐｒｅｓｅｎｔ　ｔｈｅ　ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ　ｏｆ　ｆｏｒｅｃａｓｔ　ｅｒｒｏｒｓ，ｓｈｏｕ１ｄ

ｎｏｔ　ｂｅ　ｓｙｓｔｅｍａｔ１ｃａ１ｌｙ　ｂ１ａｓｅｄ　ｏｖｅｒ　ｔ１ｍｅ　Ｓｕｃｈ　ｃｏｎｓ１ｓｔｅｎｔ　ｂ１ａｓｅｓ　ｗｏｕｌｄ １ｍｐ１ｙ　ｔｈｅ

ｖ１ｏｌａｔ１ｏｎ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｕｎｂ１ａｓｅｄｎｅｓｓ　ｐｒｏｐｅｒｔｙ　Ｔｈｕｓ　ｗｅ　ｃａｎ　ｒｅ］ｅｃｔ　ｔｈｅ　ｕｎｂ１ａｓｅｄｎｅｓｓ

ｈｙｐｏｔｈｅｓ１ｓ１ｆ　ｅ１ｔｈｅｒ　Ｂ１ｏｒ　Ｂ２ １ｓ　ｃｏｎｓ１ｓｔｅｎｔ１ｙ　ｂ１ａｓｅｄ　ｏｖｅｒ　ｔ１ｍｅ

　　Ｔａｂ１ｅ２ａｎｄ３ｓｈｏｗ　ｔｈａｔ　Ｂ１ｗａｓ　ｐｏｓ１ｔ１ｖｅ　ｆｏｒ　ｅｖｅｒｙ　ｍｏｎｔｈ　ｏｆ　ｔｈｅ　ｔｗｏ　ｓａｍｐ１ｅ

ｐｅｒ１ｏｄｓ　ａｎｄ，ｍｏｒｅｏｖｅｒ，ｔｈａｔ１ｔ　ｗａｓ　ｓ１ｇｎｌｉｃａｎｔ１ｙ　ｐｏｓ１ｔｌｖｅ　ａｔ　ｔｈｅ５％１ｅｖｅ１ｅｘｃｅｐｔ

ｆｏｒ　ｏｎｅ　ｔ１ｍｅ　ｐｏｍｔ（Ｎｏｖｅｍｂｅｒ１９８０，Ｊａｍａｒｙ１９８１）　Ｔｈｅｓｅ　ｆａｃｔｓ１ｍｐ１ｙ　ｔｈａｔ　ｔｈｅ

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（３１６）



ＰＥＲＩＯＤ

　　　　　　　　　　　　　　　　共　同研究室

ＴＡＢＬＥ２　ＴＥＳＴＳ　ＯＦ　ＲＡＴＩＯＮＡＬＩＴＹ　１９７７＿１９７８

（Ｐ ｔｅ Ｐｔ）

Ｎ　　　　　ＥＲ　　　　　Ｂ１

９／７７一ユ１／７７　　３，７８１　　ユ９５　　４２０
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６４）　（ｌ０３３４）

ユｏ／７７一ユ２／７７　　　　　　３，７７１　　　　　　ユ９１　　　　　　　３８７

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６４）　（ｌ０３４３）

ｕ／７７－１／７８　　３．５８５　　２７９　　０９０
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０７５）　（：０３１５）

１２／７７－２／７８　　３．４４８　　２８６　　２６９
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０７７）　（１０３０７）

　１／７８－　３／７８　　　　　　３．４４３　　　　　　２８７　　　　　　　３９６

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０７７）　（ｌ０２９２）

２／７８－４／７８　　３．５９９　　２７８　　３０１
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０７５）　（ｌ０３０１）

３／７８－５／７８　　３．６３３　　２７１　　１６８
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０７４）　（：０３１４）

４／７８－６／７８　　３．７３４　　２５４　　２４０
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌ００７１）　（ｌ０３１５）

　５／７８－　７／７８　　　　　　３．６６０　　　　　　２２８　　　　　　　３０５

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０６９）　（ｌ０３３０）

６／７８－８／７８　　３，６０７　　ユ８５　　２７０
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌ００６５）　（ｌ０３７３）

７／７８－ｇ／７８’　　３，５３１　　ユ６５　　１６２
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌ００６２）　（ｌ０４０９）

８／７８一ユＯ／７８　　３．５９１　　１７２　　１７２
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０６３）　（：０３９７）

９／７８一ユ１／７８　　３，６８２　　ユ６７　　ユ４７
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６１）　（ｌ０３９９）

１０／７８－１２／７８　　３，６６５　　ユ７１　　１６１
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６２）　（ｌ０３９３）

ＴＯＴＡＬ　　　　　５０．７３０　　　　２１９　　　　２７３
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０１７）　（：Ｏ０８６）

Ｂ２

（Ｐ
ｔ．１
，Ｐｔ）　　　　　（Ｐ

ｔ．１
，Ｓ ｔ）

１５７

ＥＲ　　　　　Ｂｌ　　　　Ｂ２

一　４１４　　　　　　　２２０　　　　　　　２１７　　　　　　　０６８

（ｌ０３４２）　（１Ｏ０７７）　（：０３５４）　（１０３７７）

一　３９７　　　　　　　２２５　　　　　　　１５０　　　　　　　０６９
（ｌ０３４７）　（ｌＯ０７８）　（ｌ０３５２）　（ｌ０３６７）

一　３７６　　　　　　　３３２　　　　　－　０２５　　　　　－　２１８

（：０２９８）　（ｌＯ０８３）　（：０３００）　（ｌ０３０５）

一　１６１　　　　　　　３６５　　　　　　　０７０　　　　　－　１９２

（：０３２０）　（ｌＯ０８７）　（ｌ０３０２）　（：０３１１）

一　〇０５　　　　　　　４００　　　　　　　２０８　　　　　－　２１ユ
（ｌ０３２４）　（ｌＯ０８８）　（：０２９２）　（ｌ０３０４）

一　０８３　　　　　　　４４１　　　　　　　３９０　　　　　　　１１５
（ｌ０３２１）　（ｌＯ０９０）　（１０２５２）　（：０２８４）

一　１３８　　　　　　　４７１　　　　　　　４２４　　　　　　　１９９

（ｌ０３２２）　（ｌＯ０８５）　（ｌ０２３８）　（：０２６８）

一　１２９　　　　　　　４９５　　　　　　　５０５　　　　　　　２９７

（ｌ０３２９）　（：Ｏ０８８）　（：０２１８）　（ｌ０２５２）

一　０６６　　　　　　　４２８　　　　　　　５３６　　　　　　　３５２
（ｌ０３５２）　（ｌＯ０８８）　（ｌ０２２４）　（１０２６１）

一　２０１　　　　　　　３７８　　　　　　　５７４　　　　　　　４９５

（ｌ０３８３）　（ｌＯ０８５）　（ｌ０２２５）　（ｌ０２５０）

一　１３９　　　　　　　　３４６　　　　　　　　５４３　　　　　　　　４８５

（ｌ０３４０）　（ｌＯ０８４）　（：０２３９）　（：０２５９）

一　３４６　　　　　　　　２９２　　　　　　　　４４９　　　　　　　　３０８

（：０３８３）　（ｌＯ０８１）　（：０２８！）　（ｌ０３１１）

一　３７５　　　　　　　　２４７　　　　　　　　３３５　　　　　　　　１５７

（ｌ０３７７）　（：Ｏ０７６）　（ｌ０３１８）　（ｌ０３４７）

一　３２１　　　　　　　２３３　　　　　　　３０３　　　　　　　０７１

（ｌ０３８０）　（：Ｏ０７４）　（ｌ０３２２）　（ｌ０３５３）

一　２４０　　　　　　　３４９　　　　　　　３５９　　　　　　　１６２
（ｌＯ０８８）　（ｌＯ０２３）　（ｌＯ０７４）　（ｌＯ０８１）

Ｎｏｔｅ：Ｓｔ舳ｄａｒｄ　ｅｒｒｏｒｓ　ａｒｅ　ｇｉｖｅｎ　ｉｎ　ｐａｒｅｎｔｈｅｓｅｓ ．Ｐｔ　ｄｅｎｏｔｅｓ　ｐｒｉｃｅ　ｃｈａｎｇｅ ，Ｐｔｅ　ｅｘｐｅｃｔｅｄ　ｐｒｉｃｅ　ｃｈａｎｇｅ
，

　　　ｐｔ＿１ｏｎｅ－Ｐｅｒｉｏｄ　ｌａｇｇｅｄ．Ｐｒｉｃｅ　ｃｈａｎｇｅ ，Ｓｔ　Ｐｒｉｃｅ　ｓｕｒｐｒｉｓｅ　ａｎｄ　Ｎ　ｎｕｍｂｅｒ　ｏｆ　ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ

ｐｒｅｄ１ｃｔｅｄ１ｅｖｅｌ　ｏｆ　ｐｒ１ｃｅｓ　ｔｅｎｄｅｄ　ｔｏ　ｂｅ　ｃｏｎｓ１ｓｔｅｎｔ１ｙ　ｇｒｅａｔｅｒ　ｔｈａｎ　ｔｈｅ　ｒｅａｌ１ｚｅｄ１ｅｖｅｌ

Ｔｈｕｓ，ｏｕｒ　ｔｅｓｔｓ　ｒｅ］ｅｃｔ　ｔｈｅ　ｕｎｂ１ａｓｅｄｎｅｓｓ　ｈｙｐｏｔｈｅｓ１ｓ

　　Ｂ２ｗａｓ　ｏｎ　ｔｈｅ　ｗｈｏ１ｅ　ｓ１ｇｎ１ｉｃａｎｔｌｙ　ｎｅｇａｔ１ｖｅ　ｅｘｃｅｐｔ　ｆｏｒ　ｓ１ｘ　ｏｕｔ　ｏｆ　ｆｏｒｔｙ＿ｅ１ｇｈｔ　ｔ１ｍｅ

ｐ０１ｎｔｓ，ａｎｄ １ｔ　ｗａｓ　ｎｅｖｅｒ　ｓ１ｇｍｉｃａｎｔ１ｙ　ｐｏｓ１ｔ１ｖｅ　　Ｔｈ１ｓ　ｆａｃｔ　ａｇａｍ　ｃｏｎｔｒａｄ１ｃｔｓ　ｔｈｅ

ｕｎｂ１ａｓｅｄｎｅｓｓ　ｐｒｏｐｅｒｔｙ

　　Ａｃｃｏｒｄｍｇ　ｔｏ　ｔｈｅ　ｏｒｔｈｏｇｏｎａ１１ｔｙ　ｏｒ　ｅ笛ｃ１ｅｎｃｙ　ｐｒｏｐｅｒｔｙ，ｔｈｅ　ｆｏｒｅｃａｓｔ　ｅｒｒｏｒｓ（Ｐ
ｔ－

Ｐ，ｅ）ｏｒ　ｐｒ１ｃｅ　ｓｕｒｐｒ１ｓｅｓ　ａｒｅ　ｎｏｔ　ｓｙｓｔｅｍａｔ１ｃａ１１ｙ　ｒｅｌａｔｅｄ　ｔｏ　ｔｈｅ　ｍｆｏｒｍａｔ１ｏｎ　ｍｃｏｒｐｏｒａｔｅｄ

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（３１７）



１５８

ＰＥＲＩＯＤ

　　　　　　　　　　　立命館経済学（第３３巻　第２号）

ＴＡＢＬＥ３　ＴＥＳＴＳ　ＯＦ　ＲＡＴＩＯＮＡＬＩＴＹ　１９８０＿１９８１

Ｎ

（Ｐｔｅ Ｐｔ）

ＥＲ　　　　　Ｂ１　　　　Ｂ２

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０５９）　（ｌ０３１４）

１０／８０－１２／８０　　４．４２３　　２１５　　１８９
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６２）　（ｌ０３１８）

１１／８０－　１／８１　　　　　　４．３５０　　　　　　２６８　　　　　　　０２７

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０６７）　（ｌ０２９３）

１２／８０－２／８１　　４．３２８　　２９７　　１７０
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（：Ｏ０７０）　（ｌ０２７５）

１／８ユー３／８１　　４．３６６　　２９４　　ユ８２
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（１００６９）　（：０２７５）

２／８１－４／８１　　４．４８８　　３０５　　２０４
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌ００６９）　（ｌ０２６４）

３１８１－５／８１　　４．６２０　　２８６　　ユ４５
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６７）　（ｌ０２７２）

　４／８１－　６／８１　　　　　　　４．５３３　　　　　　　２６５　　　　　　　　ユ９８

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６６）　（ｌ０２８３）

５／８１－７／８１　　４．４４７　　２５６　　１８２
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６６）　（：０２９１）

６／８１－８／８１　　４工４７４　　２３９　　１９８
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６４）　（ｌ０３００）

７／８１－９／８１　　４．３６７　　２２９　　１７８
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　）ｌＯ０６４）　（ｌ０３１１）

　８／８１一ユ０／８１　　　　　　４．５８３　　　　　　２７５　　　　　　　２１７

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６６）　（ｌ０２７５）

９／８１－１１／８１　　４．６６５　　２８０　　３１７
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６６）　（ｌ０２６３）

１０／８１－１２／８１　　　　　　４．５８６　　　　　　２５６　　　　　　　２９１
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（ｌＯ０６４）　（１０２７９）

ＴＯＴＡＬ　　　　　６２．９８０　　　　２５６　　　　２１２
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（１００１６）　（ｌＯ０７２）

（Ｐｔ．１，Ｐｔ）　　　　（Ｐｔ．１・Ｓ ｔ）

ＥＲ　　　　　Ｂ１　　　　Ｂ２

９／８０－１１／８０　　４．７５０　　２０５　　２０１　 －３４６　　２３７　　５８６　　２８４（：０３０７）　（ｌＯ０７２）　（：０２４８）　（ｌ０３０６）

一　３２４　　　　　　　２７５　　　　　　　３８２　　　　　　　０１２

（ｌ０３１４）　（ｌｏ０７５）　（ｌ０２７３）　（：０３１０）

一　２２９　　　　　　　３２７　　　　　　　１２４　　　　　－　２０７

（ｌ０２ｇ）　（ｌＯ０７３）　（ｌ０２５ｇ）　（ｌ０２６５）

一　０２９　　　　　　　４０９　　　　　　　２４６　　　　－　１５３

（ｌ０２ｇ）　（ｌＯ０７ｇ）　（ｌ０２４４）　（：０２５ｇ）

一　０２１　　　　　　　４５４　　　　　　　２６８　　　　　－　１７５

（：０２８７）　（ｌ００８０）　（１０２４８）　（ｌ０２６４）

　　０４３　　　　　　　４９９　　　　　　　４１３　　　　　　　０３９

（ｌ０２７６）　（ｌＯ０８０）　（ｌ０２ユ５）　（：０２４９）

一　０２２　　　　　　　５３４　　　　　　　５４６　　　　　　　２８５
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レテーマ　価値法則と独占価格の関連および杜会の総需要の構造について

　　　　　　　　　　　　　小檜山政克ｒ価値法則と独占価格』の第６ ，７章を中心として

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　（３１９）



１６０　　　　　　　　　　　　立命館経済学（第３３巻 ・第２号）

　報告者　小檜山政克氏

　報告要旨

　報告者は，こんにち独占資本がその製品につげる価格つまり碑占価格（いわゆるｒ管理

価格」）は，労働価値論からみた場合に，それまでの自由競争の際の価格の基礎とな って

いた価値とは違った騎しい価値を塵礎としているものと考え，それを計画的独占価格

（面場合のｒ価格」はいわゆるｒ価値価格」つまり価値との背離のない価格のこと）と名つけた 。

　しかしこのように考えるためには，そもそも価値とはたにかについて再吟味をするこ

とが必要なので，報告者は価値法則の中味（杜会的労働配分），価値概念の２つの側面（経

験的および実体的側面），価値の総体的把握（資本論１ ，２ ，３巻の次元での把握，価値成立の前

提条件の検討，需給関係の考察），市場価値論における平均原理と限界原理の問題などにつ

いて，検討を行な った 。

　その上で報告者は，上述の計画的独占価格と価値法則の関係について，いろいろな側

面から考察を加えた。例えば計画的独占価格は杜会的労働配分という価値法則の作用を

どのように侵害するか，計画的独占価格が成立する場合の独占利潤の源泉はなにか，計

画的独占価格と市場価格さらには生産価格との関係，また計画的独占価格と超過利潤の

関係などについて，その見解を述べた 。

　報告者はその報告の第２の部分で，杜会の総需要の構造を解明する理論的アプ ローチ

のひとつとして国民所得分析をとりあげ，まず，資本論第３巻第７編をもとに国民所得

分析の原理を説明した。ついで現実の資本主義諸副こおげる具体的危国民所得分析に

は， 独立小商品生産者ないし自営業者（日本では就業者の３割をしめる）のことを考察の対

象に入れ次けれぱ次らたい点を強調しつつ，最近のわが国の国民所得に対する簡単な分

析の試みを行な った二

（３２０）




