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証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
け
る
地
位

住
ノ

江
　
佐

匡良

　
証
券
分
析
は
、
一
般
に
は
、
証
券
投
資
に
お
け
る
一
つ
の
方
法
と
し
て
考
え
ら
れ
て
い
る
け
れ
ど
も
、
そ
れ
は
、
必
ら
ず
し
も
、

た
ん
な
る
証
券
投
資
の
方
法
に
と
ど
ま
る
も
の
で
は
な
い
。
証
券
分
析
が
証
券
投
資
の
方
法
で
あ
る
た
め
に
は
、
一
！
、
の
方
法
と
し
て

の
某
礎
と
な
る
べ
き
理
論
が
存
在
し
て
い
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
証
券
分
析
を
理
解
し
よ
う
と
す
る
ば
あ

い
に
は
、
証
券
分
析
を
た
ん
に
証
券
投
資
の
方
法
と
し
て
把
ら
え
る
の
み
な
ら
ず
、
ン
、
の
方
法
と
し
て
の
背
後
に
あ
る
基
礎
的
凌
理

論
に
つ
い
て
究
閉
す
る
必
要
が
あ
る
の
で
あ
る
。
む
し
ろ
、
論
理
的
に
い
う
な
ら
ば
、
証
券
投
資
の
方
法
と
し
て
の
証
券
分
析
は
、

証
券
投
資
方
法
と
し
て
採
り
あ
げ
ら
れ
る
ま
え
に
、
証
券
投
資
理
論
と
し
て
研
討
さ
れ
、
吟
味
さ
れ
て
い
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い

う
の
で
あ
る
。

　
こ
の
小
論
は
、
証
券
分
析
が
証
券
投
資
方
法
と
し
て
の
背
後
に
も
つ
投
資
理
論
を
見
究
め
る
た
め
に
、
証
券
投
資
理
論
の
諦
類
型

○
う
ち
に
、
ン
、
の
基
礎
灼
理
論
が
し
め
る
地
位
を
理
解
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
一
つ
の
千
が
か
り
と
し
よ
う
と
す
る
○
で
あ
る
。



二

■

　
ま
ず
、
証
券
分
析
そ
の
も
の
の
内
容
を
把
握
す
る
こ
と
か
ら
は
じ
め
よ
う
。

　
証
券
分
析
を
定
義
づ
け
る
と
、
　
「
証
券
の
将
来
に
お
け
る
可
能
性
や
、
他
の
証
券
に
比
較
し
た
そ
の
性
質
や
価
値
を
決
定
す
る
実

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
○

践
的
日
的
の
た
め
に
、
証
券
の
記
録
や
特
長
に
つ
い
て
研
究
」
す
る
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
の
定
義
に
つ
い
て
注
意
す
べ
き
こ

と
は
、
Ｊ
．
１
．
ボ
ー
ゲ
ソ
の
ハ
ソ
ド
ブ
ッ
ク
に
も
み
ら
れ
る
よ
う
に
、
証
券
分
析
の
証
券
投
資
方
法
に
お
け
る
地
位
が
確
定
さ
れ

る
こ
と
で
あ
る
。

　
「
証
券
分
析
と
は
投
資
方
策
を
行
な
う
た
め
の
必
要
な
手
段
で
あ
る
。
　
　
方
策
に
か
わ
る
も
の
で
は
な
い
。
適
当
な
方
策
を
採

用
す
る
こ
と
に
な
る
と
、
証
券
分
析
は
、
随
伴
す
る
危
険
を
最
小
限
度
に
と
ど
め
る
目
的
を
達
成
す
る
た
め
に
、
最
善
の
も
の
と
し

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
◎

て
採
用
さ
れ
る
証
券
の
グ
ル
ー
プ
お
よ
び
個
別
的
な
銘
柄
を
選
択
す
る
の
に
必
要
と
さ
れ
る
。
」

　
し
た
が
っ
て
、
証
券
投
資
に
か
ん
す
る
基
本
的
な
方
策
が
樹
立
さ
れ
て
、
そ
の
投
資
計
画
を
実
践
す
る
ば
あ
い
、
具
体
的
に
、
投

資
対
象
と
し
て
の
証
券
を
選
択
す
る
手
段
と
し
て
用
い
ら
れ
る
の
が
証
券
分
析
な
の
で
あ
る
。
い
わ
ば
、
一
定
の
投
資
実
践
計
画
を

遂
行
す
る
た
め
の
具
体
的
な
証
券
選
択
手
段
と
し
て
理
解
さ
れ
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
よ
う
な
投
資
計
画
に
も
と
ず
く
証
券
選
択

手
段
と
し
て
の
証
券
分
析
は
、
二
つ
の
機
能
を
営
む
こ
と
に
な
る
。
　
「
一
つ
は
投
資
物
件
の
性
質
が
完
全
で
あ
る
か
、
不
完
全
で
あ

る
か
に
よ
っ
て
、
証
券
を
格
付
け
、
あ
る
い
は
分
類
す
る
機
能
で
あ
る
。
他
の
一
つ
は
、
証
券
に
た
い
す
る
合
理
的
な
価
値
を
評
価

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

し
、
決
定
す
る
機
能
で
あ
る
。
」

　
こ
の
よ
う
な
機
能
を
完
全
に
果
た
す
た
め
に
、
三
つ
の
作
業
が
必
要
と
さ
れ
る
。
第
一
は
「
記
述
的
作
業
」
と
い
わ
れ
る
も
の
で
、

　
　
　
証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
け
る
地
位
（
住
ノ
江
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
六
五
　
（
二
一
七
）
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企
業
会
杜
に
よ
っ
て
公
表
さ
れ
る
投
資
資
料
を
蒐
集
し
、
こ
れ
を
正
確
な
資
料
と
す
る
た
め
に
適
当
な
補
整
を
加
え
る
こ
と
で
あ
る
。

第
二
は
「
選
択
的
作
業
」
と
称
せ
ら
れ
る
も
の
で
あ
っ
て
、
証
券
の
性
格
、
安
全
性
、
お
よ
び
他
の
証
券
と
の
比
較
に
お
け
る
価
格

○
相
対
的
魅
力
を
探
求
す
る
こ
と
で
あ
る
。
第
三
は
「
助
言
的
作
業
」
で
あ
っ
て
、
そ
の
証
券
に
投
資
す
る
に
つ
い
て
注
意
や
指
針

　
　
　
　
　
　
　
　

を
な
す
こ
と
で
あ
る
。

　
そ
し
て
ま
た
、
こ
れ
ら
の
機
能
を
果
た
し
、
そ
れ
ら
の
作
業
を
な
し
遂
げ
る
た
め
に
、
証
券
分
析
の
技
法
と
し
て
、
二
つ
の
側
面

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

を
も
つ
と
せ
ら
れ
る
。
一
つ
の
側
面
は
質
的
要
因
で
あ
り
、
他
は
量
的
要
因
で
あ
る
。

　
前
者
は
企
業
会
杜
が
経
仰
す
る
事
業
の
性
格
、
そ
の
将
来
性
、
お
よ
び
そ
の
経
営
能
力
を
み
よ
う
と
す
る
側
面
で
あ
る
。
し
た
が

っ
て
、
後
者
の
量
的
要
因
に
比
較
し
て
主
観
的
で
あ
り
、
普
通
の
ば
あ
い
、
評
価
す
る
こ
と
は
む
つ
か
し
い
の
で
あ
る
。
後
者
は
、

企
業
会
杜
が
公
表
し
た
販
売
、
収
益
、
配
当
、
資
産
、
魚
債
、
お
よ
び
資
木
構
成
な
ど
に
つ
い
て
の
報
告
資
料
に
も
と
ず
く
の
で
あ

る
か
ら
、
き
わ
め
て
〔
バ
体
的
、
客
観
的
で
あ
る
。
質
的
要
因
に
つ
い
て
の
考
慮
は
、
企
業
会
杜
の
収
益
や
資
座
状
態
の
具
体
的
な
数

字
か
ら
独
立
し
た
分
析
で
あ
っ
て
、
複
雑
な
作
業
で
あ
る
が
、
企
業
会
杜
の
業
績
に
基
木
的
に
影
響
す
る
○
で
あ
る
か
ら
、
証
券
分

析
を
た
す
も
の
に
と
っ
て
は
欠
く
べ
か
ら
ざ
る
作
業
で
あ
る
。

　
質
的
側
南
の
吟
味
は
、
経
済
的
分
析
お
よ
び
経
桝
的
分
析
を
行
な
わ
ね
ぱ
な
ら
な
い
。
経
済
的
分
析
に
お
い
て
は
、
一
般
策
気
動

向
は
も
ち
ろ
ん
、
そ
ｏ
企
業
会
祉
の
事
業
の
属
す
る
肢
業
の
動
向
や
党
展
性
な
ど
に
つ
い
て
の
秩
極
的
お
よ
び
消
極
的
の
諸
要
囚
を

分
析
し
、
研
討
し
て
、
産
業
一
般
の
研
究
を
基
礎
に
す
る
も
の
で
あ
る
。
か
よ
う
な
産
業
研
究
の
後
に
、
企
業
会
杜
と
お
な
じ
業
枢

の
事
業
に
お
い
て
、
娩
争
的
会
礼
に
対
応
し
て
、
そ
の
過
去
の
記
録
や
将
来
に
お
け
る
滞
花
力
を
秤
価
し
て
、
そ
の
企
業
会
杜
の
同

業
枢
箏
莱
「
ト
お
け
る
杣
対
的
位
桝
を
見
定
め
乙
Ｏ
で
あ
る
、
こ
Ｏ
よ
う
な
事
業
分
析
や
比
較
分
析
は
証
券
分
析
に
欠
く
こ
と
の
で
き



な
い
分
析
で
あ
っ
て
、
各
種
証
券
の
性
格
や
面
直
に
つ
い
て
の
格
付
け
を
な
す
た
め
に
必
要
な
の
で
あ
る
。

．
こ
の
よ
う
な
一
般
景
気
動
向
や
事
業
の
情
勢
の
分
析
を
基
礎
と
し
て
、
経
餌
そ
の
も
の
の
質
的
分
析
を
な
す
の
で
あ
る
。
し
か
し
、

具
体
的
な
量
的
記
録
か
ら
離
れ
た
経
営
管
理
の
性
質
は
、
き
わ
め
て
分
析
し
難
い
の
で
あ
っ
て
、
経
営
に
つ
い
て
の
一
般
の
世
評
に

よ
る
か
、
経
営
担
当
者
に
面
接
談
合
す
る
か
で
あ
る
。
し
か
も
、
経
営
管
理
が
合
理
的
、
活
動
的
、
な
い
し
は
創
意
的
で
あ
る
か
ど

う
か
の
評
価
は
、
受
け
と
り
方
に
よ
っ
て
異
な
り
、
主
観
的
で
あ
る
。
過
去
の
収
益
記
録
が
好
調
を
し
め
す
と
き
は
、
経
営
管
理
に

た
い
す
る
評
価
を
高
く
し
、
将
来
に
お
け
る
発
展
性
に
た
い
し
て
さ
え
評
価
を
大
き
く
す
る
傾
向
を
も
つ
も
の
で
あ
る
。
好
ま
し
か

ら
ぬ
要
因
を
考
慮
し
な
い
傾
き
が
あ
る
。

　
質
的
観
察
は
か
よ
う
に
、
経
営
活
動
に
か
ん
す
る
過
去
、
現
在
、
お
よ
び
将
来
に
わ
た
る
状
態
や
方
策
に
か
ん
す
る
分
析
を
意
味

す
る
の
で
あ
る
が
、
量
的
要
因
に
た
い
す
る
分
析
は
、
財
務
統
計
に
つ
い
て
の
分
析
を
内
容
と
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
財
務
諸
表
を

中
心
と
し
た
経
営
に
か
ん
す
る
資
料
を
分
析
す
る
の
で
あ
る
。
い
わ
ゆ
る
企
業
分
析
を
証
券
投
資
に
適
用
し
よ
う
と
す
る
の
で
あ
る
。

こ
れ
は
資
金
貸
出
し
に
際
し
て
、
金
融
機
関
に
お
い
て
行
な
う
信
用
分
析
や
、
経
営
者
自
体
が
そ
の
経
営
会
杜
の
内
容
に
た
い
し
て

な
す
経
営
分
析
な
ど
に
た
い
す
る
投
資
分
析
の
一
環
を
な
す
も
の
で
あ
る
。

　
か
よ
う
に
、
企
業
会
祉
の
過
去
、
現
在
に
お
け
る
収
益
力
を
中
心
と
し
て
、
将
来
に
た
い
す
る
収
益
可
能
性
、
企
業
の
財
務
状
態
、

資
本
構
成
の
特
長
に
つ
い
て
の
分
析
を
な
す
の
が
姑
的
要
閃
分
析
で
あ
る
。

　
証
券
分
析
者
は
つ
ね
に
企
業
会
杜
に
よ
っ
て
公
表
さ
れ
た
収
益
を
ン
、
の
ま
ま
分
析
の
対
象
と
す
る
の
で
は
な
く
、
　
「
真
の
収
益
」

を
評
定
す
る
。
安
定
性
と
拡
大
性
を
ヅ
心
と
し
て
、
事
業
の
良
否
を
問
わ
ず
、
過
去
数
年
に
わ
た
る
「
真
の
収
益
力
」
を
算
定
し
、

将
来
に
お
け
る
潜
在
収
益
力
を
評
価
す
る
の
で
あ
る
。

　
　
　
証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
け
る
地
位
（
住
ノ
江
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
六
七
　
（
二
一
九
）
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＠

　
グ
レ
ァ
ム
に
よ
れ
ば
、
　
「
質
的
要
因
と
い
う
の
は
、
事
業
の
性
格
、
ン
、
Ｏ
事
業
に
お
け
る
企
業
会
杜
の
地
位
、
自
然
的
、
地
理
的
、

な
ら
び
に
作
業
的
特
長
、
経
営
の
性
格
、
企
業
の
、
事
業
の
、
一
般
産
業
に
つ
い
て
の
概
況
な
ど
を
取
扱
う
の
で
あ
っ
て
、
こ
れ
ら

に
か
ん
す
る
諸
間
題
は
、
普
通
に
は
、
会
杜
の
報
告
に
は
取
扱
わ
れ
て
い
な
い
。
」
「
量
的
要
因
と
い
う
の
は
、
¢
　
資
本
の
構
成
、

＠
　
収
益
と
配
当
、
＠
　
資
産
と
負
債
、
＠
　
経
営
諸
統
計
に
項
目
を
別
け
る
こ
と
が
で
き
る
。
」
と
い
う
。
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三

　
証
券
分
析
は
、
前
述
の
よ
う
に
、
証
券
投
資
計
画
に
も
と
ず
く
具
体
的
証
券
選
択
手
段
と
し
て
機
能
す
る
も
の
で
あ
っ
て
、
、
！
、
の

方
法
は
、
記
述
的
、
選
択
的
、
お
よ
び
助
言
的
作
業
を
質
的
な
ら
び
に
量
的
の
両
面
か
ら
な
さ
れ
る
の
で
あ
る
が
、
そ
の
究
極
的
口

標
と
し
て
の
証
券
選
択
は
、
か
よ
う
な
方
法
に
よ
っ
て
評
定
さ
れ
た
証
券
の
価
値
が
市
価
と
比
較
さ
れ
る
と
こ
ろ
に
基
盤
が
も
と
め

ら
れ
る
。

　
「
証
券
分
析
者
は
、
証
券
市
場
に
お
け
る
価
格
動
向
、
特
定
産
業
の
証
券
の
価
格
動
向
、
分
析
の
対
象
と
せ
ら
れ
る
個
別
的
証
券



の
価
格
動
向
に
き
わ
め
て
重
大
な
関
心
を
抱
く
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
の
こ
と
は
、
決
し
て
証
券
分
析
者
が
市
場
分
析
や
市
場

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
○

の
予
測
者
と
な
る
よ
う
に
つ
と
め
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
の
で
は
な
い
。
」
　
証
券
の
市
場
価
格
に
お
け
る
騰
貴
に
、
そ
の
分
析

の
基
礎
を
お
く
こ
と
は
、
証
券
分
析
の
厳
戒
す
る
と
こ
ろ
で
あ
っ
て
、
市
価
の
騰
落
を
利
得
す
る
目
的
の
分
析
で
は
な
く
、
証
券
の

固
有
の
価
値
が
市
価
に
比
較
し
て
、
過
小
で
あ
る
か
、
過
大
で
あ
る
か
を
判
定
す
る
た
め
の
基
準
と
し
て
市
場
価
格
を
考
え
、
市
価

の
動
向
を
見
守
る
の
で
あ
る
。
い
わ
ゆ
る
証
券
市
場
分
析
を
証
券
分
析
を
補
完
す
る
も
の
と
し
て
考
え
た
り
、
ま
し
て
や
、
証
券
分

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
◎

析
を
代
行
す
る
も
の
と
し
て
証
券
市
場
分
析
を
用
い
よ
う
と
す
る
こ
と
は
、
証
券
分
析
者
の
許
さ
れ
る
と
こ
ろ
で
は
な
い
の
で
あ
る
。

　
「
真
に
有
能
に
し
て
成
功
す
る
証
券
分
析
者
は
、
長
期
に
わ
た
っ
て
、
価
値
が
一
般
市
価
を
上
回
っ
て
い
る
よ
う
な
証
券
を
発
見

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

す
る
分
析
者
な
の
で
あ
る
。
」

　
こ
の
一
般
市
価
と
証
券
の
も
つ
固
有
の
価
値
と
の
比
較
に
お
い
て
、
証
券
投
資
に
お
け
る
具
体
的
選
択
が
完
了
す
る
な
ら
ば
、
そ

の
証
券
の
価
値
の
低
落
に
た
い
し
て
保
護
す
る
た
め
に
、
　
「
安
全
の
限
界
」
を
確
実
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
さ
ら
に
、
一
般
の

投
資
大
衆
が
証
券
の
固
有
の
価
値
を
再
認
識
し
て
く
る
ば
あ
い
に
、
そ
の
投
資
証
券
の
資
本
遠
元
を
な
す
機
会
が
く
る
の
で
あ
る
か

ら
、
証
券
分
析
者
は
証
券
の
市
場
価
格
の
動
向
に
注
恋
を
払
わ
ね
ば
な
ら
な
い
。
証
券
の
市
価
が
証
券
の
固
有
の
価
値
よ
り
過
高
評

価
し
て
い
る
か
、
過
小
評
価
し
て
い
る
か
が
証
券
投
資
に
お
け
る
証
券
分
析
の
判
定
の
目
標
で
あ
る
。

　
こ
の
よ
う
に
、
証
券
の
固
有
の
価
値
を
判
定
し
、
そ
の
価
値
と
市
価
と
の
比
較
に
お
い
て
、
証
券
投
資
に
お
け
る
証
券
選
択
の
決

定
す
る
こ
と
が
、
証
券
分
析
の
一
般
原
則
で
あ
る
。

　
そ
こ
で
、
証
券
分
析
の
一
般
原
則
に
二
つ
の
課
趣
が
見
出
さ
れ
る
。
一
つ
は
、
証
券
固
有
の
価
値
の
探
求
に
つ
い
て
で
あ
り
、
他

は
、
こ
Ｏ
固
有
の
価
値
を
市
価
と
比
較
す
る
ば
あ
い
の
方
法
に
つ
い
て
で
あ
る
。

　
　
　
証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
げ
る
地
位
（
住
ノ
江
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
六
九
　
（
二
二
一
）



　
　
　
立
命
館
経
済
学
（
第
九
巻
・
第
二
号
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
〇
　
（
二
二
二
）

　
証
券
の
も
つ
固
有
の
価
値
は
、
既
述
の
よ
う
に
、
質
的
要
因
と
量
的
要
因
の
両
面
か
ら
探
求
さ
れ
る
の
で
あ
る
が
、
そ
の
中
核
は
、

企
業
会
杜
の
収
益
力
に
も
と
め
ら
れ
て
い
る
。

　
「
分
析
者
は
現
在
の
収
益
の
み
な
ら
ず
、
過
去
の
業
績
を
回
顧
し
て
、
ン
、
れ
を
解
剖
せ
ず
に
公
表
さ
れ
た
報
告
資
料
を
単
純
に
う

け
入
れ
て
は
な
ら
な
い
。
証
券
分
析
者
は
公
表
さ
れ
た
、
か
よ
う
な
収
益
に
心
を
奪
れ
る
こ
と
な
く
、
公
表
さ
れ
た
収
益
と
同
様
で

あ
る
か
も
し
れ
な
い
し
、
ま
た
、
同
様
で
な
い
か
も
し
れ
な
い
「
真
の
収
益
」
に
関
心
を
抱
く
の
で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
「
真
の
収
益
」

を
決
定
し
て
、
そ
の
後
、
将
来
に
お
け
る
、
い
わ
ば
、
来
る
べ
き
五
年
の
期
間
に
わ
た
っ
て
、
企
業
会
杜
の
潜
在
的
収
益
力
を
予
想

　
　
　
　
　
＠

す
る
の
で
あ
る
。
」
か
く
て
、
証
券
の
固
有
の
真
の
現
在
価
値
を
評
定
す
る
の
で
あ
る
。

　
こ
の
よ
う
な
真
の
収
益
を
探
求
す
る
た
め
に
は
、
企
業
会
杜
の
公
表
し
た
財
務
諸
表
を
中
心
と
し
た
諸
報
告
資
料
を
基
礎
に
吟
味

し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、
た
と
え
、
所
管
当
局
に
お
け
る
審
査
を
経
て
い
る
と
し
て
も
、
相
当
○
修
正
を
加
え
る
必
要
が
あ
る
。

そ
れ
は
、
第
一
に
、
一
般
に
承
認
さ
れ
た
計
算
方
法
に
よ
っ
て
は
、
正
確
な
計
算
が
で
き
な
い
か
ら
で
あ
り
、
第
二
に
、
一
般
に
承

認
さ
れ
た
計
算
方
法
を
用
い
る
と
し
て
も
、
同
種
事
業
の
諸
会
杜
は
多
種
多
様
の
報
告
様
式
を
用
い
て
い
る
の
で
あ
る
か
ら
、
こ
れ

ら
の
報
告
資
料
に
つ
い
て
比
較
対
照
す
る
ば
あ
い
、
調
整
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。

　
し
か
し
、
調
整
し
、
修
正
す
る
と
い
っ
て
も
、
そ
れ
に
は
限
界
が
あ
り
、
許
さ
れ
る
範
囲
が
存
在
す
る
。

　
第
一
は
、
受
収
債
権
、
棚
卸
資
陸
お
よ
び
固
定
賓
産
の
よ
う
な
貸
借
対
照
表
の
資
産
価
値
に
か
ん
す
る
評
価
計
算
の
領
域
で
あ
り
、

第
二
は
、
補
助
勘
定
科
Ｈ
の
複
雑
な
領
域
で
あ
り
、
雄
三
は
、
非
循
環
性
の
勘
定
科
口
や
課
税
対
象
と
な
る
収
益
お
よ
び
公
表
さ
れ

た
収
益
に
か
ん
す
る
領
域
で
あ
る
。

　
＠
　
Ｕ
．
自
．
箏
竺
ｏ
ヨ
ｏ
弓
彗
〔
一
勾
．
■
．
Ｕ
２
）
、
一
（
）
？
ｚ
叶
二
一
．
９



９　　
ヂ
？
争
彗
彗
ユ
Ｕ
」
Ｌ
．
一
）
＆
Ｏ
；
勺
．
・
岸
．
弓
．
雷
Ｏ
－
董
．

拙
省
、
株
価
分
析
の
埋
緬
、
一
六
七
－
一
八
八
ぺ
ー
ジ
。

一
Ｕ
．
声
津
忌
冒
・
屋
彗
ｐ
Ｈ
｛
．
Ｈ
Ｌ
．
冒
‘
・
や
葦
．
や
べ
．

Ｐ
声
霧
一
一
§
・
屋
書
・
二
刈
．
Ｈ
」
．
夏
）
二
童
ユ
．
弓
．
Ｈ
Ｏ
Ｌ
Ｈ
．

　
か
よ
う
に
し
て
、
証
券
の
固
有
の
価
値
を
、
真
の
収
益
を
探
求
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
も
と
め
た
あ
と
、
い
よ
い
よ
、
投
資
対
象

と
な
す
べ
き
証
券
を
選
択
す
る
の
で
あ
る
が
、
こ
○
ぱ
あ
い
、
投
資
的
立
場
か
ら
み
た
証
券
の
基
本
的
分
類
に
よ
つ
て
、
証
券
の
投

溝
類
型
を
つ
く
る
の
で
弘
・
差
し
た
壕
ヤ
優
稼
、
銀
行
や
箒
鮭
の
よ
う
姦
高
級
の
藍
株
、
多
く
の
宙
力
公
共

会
礼
株
、
比
較
的
に
少
な
い
け
れ
ど
も
強
力
な
工
業
会
礼
や
、
き
わ
め
て
稀
な
鉄
道
業
な
ど
の
株
式
、
い
わ
ゆ
る
優
良
本
。
阿
級
証
券

を
第
一
の
グ
ル
ー
プ
と
し
、
こ
の
グ
ル
ー
プ
の
他
の
極
に
地
位
を
し
め
る
「
科
学
的
分
析
」
に
適
し
な
い
大
グ
ル
ー
プ
の
訂
券
を
他

の
グ
ル
、
フ
と
す
る
。
こ
れ
ら
は
「
投
機
的
柾
芥
」
Ｏ
大
多
数
で
あ
る
。
こ
の
類
型
に
ふ
く
ま
れ
る
も
の
は
、
投
機
的
普
通
株
は
も

ち
ろ
ん
で
あ
る
が
、
投
機
的
な
債
券
ヤ
優
先
株
で
あ
る
。

　
こ
れ
ら
の
両
板
瑞
の
類
型
の
あ
い
だ
に
は
、
い
う
ま
で
も
な
く
、
証
芳
分
析
が
有
川
に
役
立
つ
猟
二
級
の
並
。
迦
株
、
債
芥
お
よ
び

優
先
株
が
あ
る
。

　
こ
れ
ら
の
三
つ
の
証
券
の
類
型
に
適
当
し
た
証
券
分
析
の
方
法
を
州
い
て
、
其
の
収
益
を
中
核
と
し
た
分
析
を
行
な
う
の
で
あ
る
。

　
そ
し
て
、
投
資
対
象
と
し
て
選
択
す
る
証
券
の
固
有
の
価
値
、
市
場
価
格
か
ら
「
独
立
し
た
価
値
」
を
探
求
し
て
、
市
価
と
比
較

し
て
投
賓
対
象
と
し
て
の
正
否
を
決
定
す
る
の
で
あ
る
。

　
　
　
証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
げ
る
地
位
（
住
ノ
江
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
一
　
（
二
二
三
）



　
　
　
立
命
館
経
済
学
（
第
九
巻
．
第
二
号
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
二
　
（
二
二
四
）

　
証
券
の
固
有
の
価
値
は
、
市
価
あ
る
い
は
人
気
か
ら
独
立
し
た
価
値
や
そ
れ
ら
に
関
連
し
な
い
で
決
定
さ
れ
た
価
値
で
あ
る
・
い

い
か
え
れ
ば
、
　
「
正
常
な
価
値
」
（
オ
◎
『
旨
巴
く
巴
毒
）
　
「
合
理
的
な
価
値
」
（
零
竃
◎
量
９
ｏ
く
巴
毒
）
　
「
中
心
的
価
値
」
（
Ｏ
雪
言
邑

く
、
－
芦
Ｏ
）
　
「
本
質
的
価
値
」
　
（
Ｈ
暮
ユ
屋
庁
く
巴
冒
）
　
「
表
二
小
さ
れ
た
価
値
」
　
（
冒
畠
８
け
＆
く
巴
畠
）
　
「
投
資
価
値
」
　
（
Ｈ
；
霧
一
昌
９
け

く
、
Ｈ
声
。
）
　
「
公
正
な
価
値
」
（
霊
守
く
巴
罵
）
「
正
当
化
さ
れ
た
取
引
価
格
」
（
旨
。
り
け
昌
＆
Ｃ
０
０
曇
烏
勺
ユ
８
）
お
よ
び
　
「
評
価
価
値
」
、

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

（
＞
り
肩
巴
ｏ
◎
巴
く
巴
毒
）
と
い
わ
れ
る
も
の
で
あ
る
。

　
注
　
福
田
敬
太
郎
博
士
は
、
こ
の
種
の
類
似
の
表
現
を
っ
ぎ
の
よ
う
に
区
別
し
て
お
ら
れ
る
。

　
　
　
　
弓
、
自
。
＜
、
－
自
。
（
典
の
価
値
、
ま
た
は
真
実
価
値
）
Ｈ
葦
ユ
豪
｛
Ｏ
く
巴
亮
（
内
実
価
値
、
ま
た
は
本
質
的
価
値
）
Ｈ
・
ユ
冒
与
巳
く
巴
毒
（
元
本

　
　
　
　
価
値
、
ま
た
は
本
源
的
価
値
一
肉
、
、
一
童
叉
実
質
価
値
、
ま
た
は
実
体
的
価
値
一
勺
邑
§
婁
；
麦
一
基
木
価
値
・
ま
た
は
基

　
　
　
　
本
的
価
値
）
勺
。
、
ｏ
く
邑
烏
（
純
粋
価
位
）
Ｏ
昌
ヰ
巴
く
巳
毒
（
中
心
価
値
）

　
　
　
拙
著
「
株
価
分
析
の
基
礎
理
、
論
」
四
八
ぺ
－
ジ
参
照
。

　
証
券
分
析
は
、
す
で
に
決
定
さ
れ
た
証
券
投
資
計
画
に
も
と
ず
い
て
、
証
券
投
資
を
行
な
う
ば
あ
い
に
、
そ
の
投
資
資
金
を
如
何

な
る
証
券
に
投
下
す
る
か
に
つ
い
て
、
具
体
的
に
、
投
資
対
象
と
し
て
の
証
券
を
選
択
す
る
子
段
と
し
て
、
記
述
的
、
選
択
約
・
お

よ
び
助
一
一
一
口
的
作
業
を
な
す
た
め
に
、
投
筑
対
象
と
な
る
べ
き
証
券
の
質
的
、
お
よ
び
批
的
要
閃
に
つ
い
て
調
査
し
、
其
の
収
益
を
評

定
し
て
、
市
場
価
格
か
ら
独
血
し
た
証
券
固
有
の
価
値
を
探
求
し
、
こ
れ
を
、
ン
、
の
時
の
市
場
価
格
と
比
較
し
、
過
小
評
価
の
市
場

価
格
の
と
き
は
投
資
に
適
し
、
堆
＾
評
価
の
と
き
は
投
賓
に
適
さ
な
い
と
し
て
投
資
態
度
を
決
定
す
る
の
で
あ
る
・
い
い
か
え
る
な

ら
ば
、
探
求
さ
れ
た
証
券
固
有
の
価
他
と
市
場
価
格
と
の
比
較
に
お
い
て
、
投
賓
対
象
と
し
て
の
証
券
の
選
択
手
段
を
兇
出
そ
う
と

す
る
の
で
あ
る
。

　
こ
の
証
券
分
析
に
お
け
る
原
則
的
態
皮
に
つ
い
て
は
、
い
ろ
い
ろ
の
問
趣
を
ふ
く
ん
で
い
る
の
で
あ
る
が
、
そ
の
う
ち
で
も
・
と



り
わ
け
、
問
題
と
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
は
、
こ
の
よ
う
な
原
則
が
多
く
の
証
券
投
資
理
論
の
う
え
で
、
如
何
な
る
地
位
を
し
め
、

如
何
に
評
価
さ
れ
る
か
と
い
う
間
題
で
あ
ろ
う
。

　
◎
　
こ
の
分
類
に
つ
い
て
、
好
参
考
文
献
と
み
ら
れ
る
の
は
、
｝
○
曇
麦
昌
彗
ら
ウ
・
－
Ｏ
Ｃ
竃
一
〇
勺
．
Ｏ
汗
勺
勺
・
ミ
ー
Ｏ
◎
・
。
・
に
お
げ
る
証
券
の
投
資

　
的
分
類
で
あ
る
。

◎
Ｕ
．
声
雰
旨
昌
・
篶
彗
ら
岸
．
■
．
○
く
一
毛
．
隼
．
や
Ｈ
９

　
証
券
投
資
に
か
ん
す
る
理
論
構
造
を
考
え
る
ば
あ
い
、
ど
う
し
て
も
理
解
し
て
お
か
ね
ば
な
ら
な
い
こ
と
は
、
証
券
投
資
そ
の
も

の
の
本
質
に
つ
い
て
の
理
解
で
あ
る
。

　
証
券
を
保
有
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
え
ら
れ
る
利
益
が
証
券
投
資
の
動
機
で
あ
り
、
目
標
な
の
で
あ
る
が
、
こ
の
利
益
を
収
得
す
る

方
法
に
二
つ
あ
る
こ
と
を
注
意
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
一
つ
は
、
証
券
に
た
い
す
る
企
業
会
杜
の
配
分
に
よ
っ
て
利
益
と
す
る
こ

と
で
あ
る
。
利
子
と
か
、
配
当
と
か
の
形
態
に
よ
る
企
業
会
杜
か
ら
の
配
分
を
目
標
と
す
る
こ
と
で
あ
っ
て
、
い
わ
ば
、
投
下
資
金

の
果
実
所
得
を
狙
ら
う
ば
あ
い
で
あ
る
。
い
ま
一
つ
は
、
投
下
資
金
よ
り
多
く
の
資
本
還
元
を
な
そ
う
と
す
る
こ
と
を
目
標
と
す
る

こ
と
で
あ
る
。
投
下
し
た
資
金
に
よ
っ
て
証
券
を
保
有
し
、
そ
の
証
券
の
市
価
の
騰
貴
に
よ
っ
て
、
よ
り
多
く
の
資
金
が
回
収
さ
れ

る
こ
と
を
、
最
初
か
ら
意
図
す
る
ば
あ
い
で
あ
る
。
」
般
に
は
、
前
老
を
投
資
と
称
し
、
後
者
を
投
機
と
い
わ
れ
る
。
前
考
に
お
け

る
果
実
所
得
を
目
標
と
す
る
と
き
、
そ
の
投
資
資
金
に
た
い
す
る
利
子
と
か
、
配
当
と
か
の
形
態
で
果
実
所
得
を
収
得
す
る
に
は
一

定
の
期
問
を
必
要
と
す
る
が
、
そ
の
期
問
の
到
来
ま
で
に
、
保
有
証
券
の
価
格
の
騰
貴
に
よ
っ
て
、
予
定
さ
れ
た
果
実
所
得
と
し
て

　
　
　
証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
け
る
地
位
（
住
ノ
江
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
三
　
（
二
二
五
）



　
　
　
立
命
館
経
済
学
（
第
九
巻
・
第
二
号
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
四
　
（
二
二
六
）

の
利
子
ま
た
は
配
当
の
価
額
を
収
得
し
う
る
機
会
を
も
つ
ば
あ
い
が
生
ず
る
。
こ
の
よ
う
な
と
き
、
当
初
の
投
資
計
画
ど
お
り
に
、

果
実
所
得
の
収
得
し
う
る
期
問
の
到
来
を
依
然
と
し
て
待
機
す
る
の
は
証
券
投
資
者
の
愚
か
な
投
資
活
動
て
あ
っ
て
、
合
理
的
に
は
、

よ
り
短
い
期
問
に
お
い
て
、
当
初
の
予
定
の
果
実
所
得
が
収
得
し
う
る
の
で
あ
る
か
ら
、
元
本
と
し
て
の
証
券
の
価
格
騰
貴
に
よ
っ

て
、
元
本
差
益
を
証
券
の
売
却
に
よ
っ
て
収
得
す
る
で
あ
ろ
う
。
い
い
か
え
る
な
ら
ば
、
投
資
か
ら
投
機
へ
の
変
質
が
み
ら
れ
る
の

で
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
、
一
定
の
予
定
期
問
の
後
に
果
実
所
得
を
収
得
す
る
か
わ
り
に
、
よ
り
短
い
期
問
に
、
予
定
の
収
得
額
を
元
本

の
騰
貴
に
よ
る
差
益
を
、
売
却
に
よ
っ
て
収
得
す
る
と
い
う
積
極
的
な
活
動
の
み
で
は
な
い
。
も
と
も
と
一
定
の
予
定
期
問
の
後
に

果
実
所
得
を
収
得
し
よ
う
と
す
る
計
画
は
、
元
本
を
投
下
し
て
保
有
す
る
に
い
た
っ
た
証
券
の
価
格
が
購
入
価
格
よ
り
低
落
し
な
い

と
い
う
こ
と
が
基
本
的
な
条
件
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
か
ら
、
消
極
的
で
は
あ
る
が
、
証
券
の
購
入
価
格
の
維
持
を
見
透

さ
ね
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。
こ
こ
に
、
単
純
に
果
実
所
得
の
収
得
を
狙
う
投
資
活
動
と
い
っ
て
も
、
そ
の
基
盤
に
は
購
入
し
た
証

券
価
格
の
騰
貴
下
落
を
も
考
慮
さ
れ
な
け
れ
ぱ
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
消
極
的
な
意
味
に
お
い
て
、
投
機
的
考
慮
を
必

要
と
す
る
の
で
あ
る
。
収
得
さ
れ
る
果
実
所
得
に
た
い
す
る
計
算
の
み
な
ら
ず
、
証
券
の
購
入
価
格
そ
の
も
の
に
つ
い
て
も
考
え
ら

れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
り
、
価
格
が
某
木
的
条
件
と
な
る
こ
と
を
理
解
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
の
で
あ
る
。

　
元
米
、
紅
券
投
資
と
い
う
実
践
的
態
度
に
お
い
て
、
証
券
の
価
格
を
間
題
に
す
る
ば
あ
い
、
証
券
価
格
の
現
在
の
市
価
そ
の
も
の

を
問
魎
に
す
る
の
で
は
な
く
、
そ
れ
が
＾
す
ぎ
る
か
、
安
い
か
を
間
魎
に
す
る
の
で
あ
り
、
ま
た
、
今
後
、
そ
れ
が
如
何
に
変
動
す

る
で
あ
ろ
う
か
を
閉
魍
に
す
る
の
で
あ
る
。
い
い
か
え
る
な
し
ば
、
軌
在
の
証
券
市
価
が
形
成
さ
れ
て
い
る
条
件
を
分
析
し
よ
う
と

す
ろ
の
で
は
た
く
、
そ
の
形
伐
さ
れ
た
市
価
が
証
芥
投
資
と
し
て
適
当
で
あ
る
か
ど
う
か
を
判
定
し
な
け
れ
ぱ
た
ら
な
い
と
い
う
の

で
あ
る
。
現
在
ｏ
市
価
を
あ
た
え
ら
れ
た
ち
ｏ
と
し
て
、
判
定
の
村
象
に
す
ろ
○
で
あ
る
か
ら
、
処
木
的
に
二
元
蒲
的
態
咬
を
も
つ



こ
と
に
な
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
証
券
投
資
と
し
て
、
現
在
の
証
券
価
格
が
適
当
で
あ
る
か
に
つ
い
て
の
判
定
標
準
が
、
ン
、
の
測

定
に
必
要
に
な
る
の
で
あ
る
。
こ
の
判
定
標
準
を
探
求
す
る
と
こ
ろ
に
、
証
券
投
資
理
論
が
存
在
し
、
証
券
投
資
方
法
が
工
夫
さ
れ

る
の
で
あ
る
。

　
こ
の
よ
う
な
基
本
的
理
解
を
証
券
投
段
理
論
構
成
の
う
え
に
も
つ
な
ら
ば
、
証
券
分
析
は
、
ン
、
の
理
論
的
類
型
に
お
い
て
し
め
る

地
位
は
、
自
ら
明
か
に
な
る
。

　
と
い
う
の
は
、
現
実
の
証
券
市
価
と
は
独
立
し
た
証
券
固
有
の
価
値
、
（
一
般
に
は
、
こ
れ
を
証
券
の
投
資
価
値
と
い
っ
て
い
る
）

を
探
求
す
る
証
券
分
析
的
方
法
と
、
現
在
の
証
券
市
価
が
形
成
さ
れ
て
い
る
基
礎
的
条
件
の
変
化
に
と
も
な
う
反
省
と
吟
味
に
よ
っ

て
、
今
後
、
如
何
に
変
化
す
る
か
を
評
価
し
、
こ
の
評
価
に
よ
る
現
在
の
証
券
市
価
か
ら
独
立
し
た
証
券
の
価
値
を
証
券
投
資
に
お

け
る
判
定
の
標
準
と
し
よ
う
と
す
る
証
券
市
場
分
析
的
方
法
と
の
対
照
が
、
ま
ず
、
考
え
ら
れ
る
。

　
証
券
分
析
に
お
い
て
も
、
上
述
の
よ
う
に
、
現
在
の
証
券
市
価
を
あ
た
え
ら
れ
た
も
の
と
し
て
、
そ
れ
か
ら
独
立
し
た
証
券
固
有

の
投
資
価
値
を
探
求
し
て
、
投
資
決
音
仙
を
な
そ
う
と
す
る
の
で
あ
る
が
、
現
在
の
証
券
市
価
と
は
ま
っ
た
く
無
関
連
に
、
証
券
固
有

の
価
値
を
探
求
す
る
こ
と
に
お
い
て
、
軌
在
の
証
券
市
価
を
、
一
応
、
基
礎
と
し
て
、
そ
こ
か
ら
条
件
の
変
化
に
相
応
し
て
、
異
っ

　
　
　
　
　
　
　
○

た
市
価
が
形
成
さ
れ
、
証
芳
市
価
ｏ
変
動
が
形
成
さ
れ
る
と
す
る
証
券
市
場
分
析
と
は
相
違
が
見
出
さ
れ
る
。

　
証
券
分
析
も
、
証
券
市
場
分
析
も
、
い
ず
れ
も
お
な
じ
よ
う
に
、
現
在
の
証
券
市
価
を
あ
た
え
ら
れ
た
も
の
と
し
て
理
解
す
る
の

で
あ
る
が
、
前
者
は
そ
れ
と
は
ま
っ
た
く
無
関
係
に
独
立
し
た
証
券
固
有
の
価
値
を
探
求
し
よ
う
と
す
る
に
反
し
、
後
老
は
、
１
、
れ
を

基
礎
と
し
て
、
そ
の
形
成
要
困
の
変
化
に
と
も
な
っ
て
、
異
な
っ
た
証
券
市
価
が
新
し
く
形
成
さ
れ
、
あ
た
か
も
、
証
券
価
格
が
変

動
す
る
か
の
よ
う
に
観
察
さ
れ
る
の
で
あ
る
か
ら
、
こ
○
両
者
Ｏ
あ
い
だ
に
は
基
本
的
に
異
質
的
な
相
連
が
存
在
す
ｏ
と
み
な
け
れ

　
　
　
証
券
分
析
の
狂
券
投
資
塊
冷
に
お
け
る
地
位
（
住
ノ
江
）
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
五
　
（
二
二
七
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立
命
館
経
済
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ぱ
な
ら
な
い
。

　
し
か
、
、
証
券
分
析
に
お
け
る
証
券
固
有
の
価
値
の
探
求
は
、
質
的
要
丙
と
し
て
一
般
景
気
動
向
や
事
業
的
趨
勢
を
考
慮
さ
れ
て

い
る
け
れ
ど
も
、
も
っ
と
も
徹
底
し
、
た
見
解
は
、
前
述
し
た
よ
う
に
、
グ
レ
ァ
ム
に
見
出
す
こ
と
が
で
き
る
の
で
あ
る
が
、
ど
ち
ら

か
と
い
え
ば
、
こ
れ
を
軽
視
し
、
分
析
に
お
い
て
関
連
す
る
ば
あ
い
の
み
に
限
定
し
よ
う
と
す
る
方
向
を
と
っ
て
い
る
。

　
そ
し
て
、
主
と
し
て
、
特
定
の
企
業
会
杜
の
経
営
に
か
ん
す
る
分
析
を
基
礎
と
し
て
証
券
固
有
の
価
値
を
探
求
し
よ
う
と
す
る
。

し
か
し
、
特
定
の
企
業
会
祉
の
経
営
は
一
般
景
気
動
向
や
事
業
の
情
勢
が
独
立
し
た
も
の
で
は
な
い
。
通
俗
的
な
表
現
を
籍
り
る
と
、

そ
れ
ら
が
分
母
と
な
っ
て
、
経
営
の
業
績
は
変
化
す
る
の
で
あ
る
か
ら
、
こ
の
分
母
に
た
い
す
る
分
析
は
、
特
定
の
企
業
会
杜
の
経

営
業
績
に
つ
い
て
の
分
析
の
基
礎
と
な
る
べ
き
も
の
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
に
考
え
る
と
、
証
券
分
析
は
、
グ
レ
ァ
ム
の
い
う
よ
う
に
、

証
券
市
場
分
析
と
補
完
し
合
う
も
の
で
は
な
い
と
い
う
も
の
で
は
な
く
、
む
し
ろ
、
相
互
に
深
い
関
連
を
も
つ
も
の
で
あ
る
と
い
わ

ね
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。

　
証
券
分
析
の
証
券
投
資
理
論
に
お
け
る
地
位
は
、
か
よ
う
に
、
証
券
市
場
分
析
と
補
完
関
係
に
立
つ
も
の
で
あ
る
と
考
え
た
い
の

　
　
◎

で
あ
る
。
（
三
五
・
七
・
一
七
）

◎
　
拙
著
、
株
価
分
析
の
基
礎
理
論
、
二
四
六
ぺ
ー
ジ
。

◎
　
拙
稿
、
証
券
投
資
方
法
の
展
開
、
バ
ソ
キ
ソ
グ
、
胴
和
三
五
年
八
月
号
。


